Sehr geehrte Damen und Herren,
heute eine wichtige Fachinformation zum Thema ESG/Nachhaltigkeit.

Die WWK wird Sie und alle Partner zielgerichtet unterstiitzen die Anforderungen aus der Transparenz-
Verordnung ab dem 10. Marz 2021 zu erfiillen.

Hier das wichtigste in Kiirze:

e Einfuhrung ,ESG-Typenschilder”
e  Kennzeichnung der monatlichen Fondsiibersichten und im Fondsfinder (ab 03.2021)
e Einfihrung der Morningstar Nachhaltigkeits-Ratings
o Morningstar Sustainability Rating (Globen Rating)
o Morningstar Low Carbon Bewertung (geringe Kohlenstoffintensitat)
e Weitere nach ESG eingestufte Fonds bzw. Fondsanteilsklassen sowie eine Anlagestrategie ,WWK
Basket ESG”

Zudem ist die WWK Griindungsmitglied der Branchen-Initiative Nachhaltigkeit, diese wurde 2020 von der
infinma - Institut fir Finanz-Markt-Analyse GmbH ins Leben gerufenen.

Erkldrtes Ziel ist es, Wissen rund um das Thema Nachhaltigkeit einer breiten Offentlichkeit zuganglich zu
machen und auf diese Weise die zukiinftig erforderliche IDD-konforme Beratung zu ESG-Themen zu
unterstutzen.

Die WWK wird alle vom Gesetzgeber geforderten Informationen, die sich aus der Transparenz-Verordnung zum
10. Marz 2021 ergeben, offenlegen.

Die Pflichten aus der Verordnung umfassen die Offenlegung des Umgangs mit ESG-Risiken bei den
Investitionsentscheidungen.

Haben Sie Fragen? Dann rufen Sie einfach an.
Freundliche Grulie

Thomas Huhn
Senior Regionalleiter - Maklerbetreuer
Experte Private und betriebliche Altersvorsorge (DVA)

WWHK Lebensversicherung a.G. - Vertriebsdirektion Bayern
Marsstr. 33 - 80335 Miinchen

Telefon (089) 599 78 97-0 - Fax (089) 599 78 97-29
Mobiltelefon (0173) 965 91 81
Email thomas.huhn@wwk.de - www.wwk-partnervertrieb.de

WWK IntelliProtect” 2.0

HARTETEST BESTANDEN 5 X o e Eine starke Gemeinschaft
WERTE GESICHERT.
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Die WWK - Ihr nachhaltiger Investmentpartner / Neuer ESG Basket

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir mdchten Sie auf dem Laufenden halten und lhnen eine Information Uber die Einfihrung von
Nachhaltigkeitskriterien bei Fonds zum AVANTI-Release am 22. Februar 2021 geben.

Die Europaische Union hat sich mit der Unterzeichnung des Pariser Klimaschutzabkommens zur
Verfolgung der darin vereinbarten Klimaziele sowie einer nachhaltigeren Entwicklung von Wirtschaft
und Gesellschaft verpflichtet. Der sog. ,Aktionsplan nachhaltiges Finanzwesen® der EU-Kommission
aus 2018 und insbesondere die Verordnung (EU) 2019/2088 Uber die nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor aus dem November 2019 (sog. Transparenz-
Verordnung) haben auch direkte Auswirkungen auf die Darstellung der Fonds und Strategien im
WWK Anlagespektrum.

Die Anforderungen aus der Transparenz-Verordnung sind ab dem 10. Marz 2021 zu erfiillen. Dies
gilt fur die vorvertraglichen Informationen wie z.B. den Versorgungsvorschlag, die Website der WWK
sowie die Homepages der Vermittler. Die WWK wird Sie und lhre Kunden mit zielgerichteten und
einfach verstandlichen Informationen zu den Investment-Moéglichkeiten im Beratungsprozess
unterstitzen — und dies bereits zum 15. Februar 2021 in unserem Bestandsflihrungssystem und ab
dem 22. Februar 2021 mit der AVANTI-Auslieferung.
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1 Die WWK und Nachhaltigkeit — Service, Transparenz und Mehrwert
rund um die Fondauswahl!

Was ist ESG?

Die drei Buchstaben stehen flir nachhaltiges Wirtschaften in den Bereichen
= E = Environment (Umwelt)
» S = Social (Soziales)
» G = Governance (Unternehmensfihrung / Unternehmensleitsatze)

Uberblicksweise versteht man u.a. je Kategorie die folgenden Aktivitaten:

=  Umwelt:

Erhaltung von Flora und Fauna

o Schutz der natirlichen Ressourcen, der Atmosphare und der Binnengewasser

o Begrenzung der Bodenverschlechterung und des Klimawandels

o Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und Verlusten der biologischen Vielfalt

o

= Soziales:

Allgemeine Menschenrechte

Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

Zwingende Nichtdiskriminierung

Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

Faire Arbeitsplatze und angemessene Entlohnung

o

O O OO

= Unternehmensleitsatze:
o Unternehmensleitsatze gemal ICGN (International Corporate Governance Network)
o Prinzipien der Korruptionsbekdmpfung gemal UN Global Compact

Uberblick — was ist neu bei der WWK?

ESG Umsetzung in der WWK
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Einfiihrung ,,ESG-Typenschilder” in der WWK gemaR aktueller
Nachhaltigkeits-Zielmarktdefinition

Auf Grundlage der aktuellen Empfehlung der deutschen Finanzmarktverbande (z.B. BVI) zur
Nachhaltigkeits-Zielmarktdefinition von Fonds wird die Kategorisierung von Fonds und der
Anlagestrategien in der WWK in den Drucksticken und im Angebotsprogramm AVANTI

entsprechend umgesetzt:

Nicht nachhaltige Produkte Nachhaltige Produkte

ESG-Impact (l):

e

keine Angaben/Daten
oder als nicht nachhaltig

deklariert

Berucksichtigung von
Transparenz Uber

Nachhaltigkeitsaspekte

und

Produkthersteller
berlcksichtigt
anerkannten
Branchenstandard

Produkt folgt dezidierter
ESG Strategie, Mindest-
ausschlisse und
Produkthersteller

berlcksichtigt
anerkannten

Branchenstandard

Auswirkungsbezogene
Investments, keine
schweren VerstoRRe
gegen UN Global

Compact und

Produkthersteller

berlicksichtigt
anerkannten

Branchenstandard

Implementierung im Versorgungsvorschlag (vorvertragliche Informationen)

Erweiterter Versorgungsvorschlag
fiir eine WWK Premium FondsRente

fir Herrn

Eine starke Gemeinschat

Das bedeutet, dass die Rente je nach Entwicklung der Fondspreise hoher

oder niedriger ausfallen kann.

Es wurde die g auf die ge-
wahit:

29 Anteil
Aktive 10%
Passive Aniagestrategie 50 %
Indniduedle Fondsanlage 40 %
Summe 100 %

Gewihlite Anlageformen

Fur die 9 ge gitt folgende )

|Indniduelle Fondsantage ISIN Nﬂwﬂl Anted

WWK Select LU0480465855 Non-ESG (0) 0%

EuroRentenfonds

WWK Select Top Ten B LU0126856375 Basic (B) 10%

AB Sustainable Giobal | LU0057025633 || ESG(E) || 10% |

Thematic Portiolio AX USD

Carmignac Green Gold LU0164455502 || ESG-Impact (1) 10%

Fur die passive ie gilt folgende

Passive Anfagestrategie Nachhaltigkeit / Anted
ESG

WWHK Basket Sachwerts II Basic (B) 0%

(WWK Basket Depot Ertrag Non-ESG (0) 10 %

'WWK Basket ESG ESG (E) 10%

Far die aktive gilt folgende Auft

Nachhaltiget / | Antesl

ESG

Aktive Aniagestrategie
WWK Depot Strategre 2080

Non-ESG (O0)
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AVANTI Fondsfinder — Neue Filtermoglichkeiten:
In Avanti kdnnen Sie bequem im Fondsfinder nach nachhaltigen Fonds und Anlagestrategien
filtern:

TSI § UIIUSINS IS T SIS IS I Y | YUYy
&l
] A
-
Ablaufmanagement Lebenszykiusmodell SmartProtect®
Individuelle Fonds

Individuelle Fonds

Europa weltwet USA Euroland Deutschiand Asien Nordamerika Japan

Branchen  ETF-Fonds schrer Fonds
2 3
Nicht nachhaltig  Nachhattg
NonESG Basic ESG [Raicilais: ||
murviuueE ronus -
Europa weitwe Deutschland Nordamerka Asien USA
D i ischter Fonds  ETF-Fonds
o e N Sl .
Nicht nachhattg [ e
Non£SG  Basic i
Fondsname Gesellschaft 1SIN o= igheit / shrung  Risi Auswahl
if::"j:‘::‘:ﬂ:"m'“"b'e Egeoznase Expy 2:;:’ Investment Services | 15318930419 Europa Aksienfonds —, EUR 3 & 0O
Fondak 120 EUR 2"“”‘2 (cbial kneanes DEODOA2ATE32 Deutschiand Aktienfonds £s6 &) EUR 3 2 0
mbH
JPM Global Socially Responsible C acc USD J,f - Mosgan Axsex . LU0129437173 weltwert Akzienfonds £s6 & usD 3 2 (]}
(anagement (Europe) S.3 R
LOYS Global TN LOYS Investment SA. LU1490908941 weltwes Algienfonds 56 &) EUR 3 2 0
M&G (Lux) Global Select Fund C EUR M & G Luxembourg SA. LU1670715546 weltwerr Aktienfonds £s6 &) EUR 3 2 a
Nordea European Stars Equity Fund BLEUR Soies knesmen Raxk: LU1706108732 Europa Aktienfonds o, EUR 3 2 0
e g o Thi LS bt id i IE00BS456744 weltweit Indexfonds esc & EUR 3 =) )

Fondsfinder und Fondsiibersichten
Auch die monatlich aktualisierten Fondstibersichten und Fondsfinder in pdf-Form werden ab der
Version 03/2021 entsprechend angepasst:

Anlagemoglichkeiten (Seite 2/4)

WWK Premium FondsRente protect (FVG09)
WWK Protect Kids (FVG09Kids)

WWK BasisRente invest protect (FVG09)
WWK Premium ForderRente protect (RR09)

Fondsauswahl (Stand 03/2021)
M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund C EUR M&G Luxembourg SA. LU1582988488  Mischfonds weltweit Non-ESG Euro 3
M&G (Lux) Global Select Fund C EUR M&G Luxembourg SA. LU1670715546  Aktienfonds Welt ESG Euro 3
M&G (Lux) Global Themes Fund C EUR M&G Luxembourg SA. LU1670628657  Aktienfonds Welt Basic Euro 3
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EinfUhrung Morningstar Nachhaltigkeits-Ratings in den Factsheets

Die WWK wird in Kooperation mit dem globalen Rating- und Analyseunternehmen Morningstar
gleich zwei Ratings im Bereich Nachhaltigkeit in den bekannten Morningstar Factsheets
integrieren.

Morningstar Sustainability Rating (Globen)

Das Morningstar Globen Rating ist ein Maf3 dafur, wie gut die Unternehmen im Fonds ihre
Nachhaltigkeitsrisiken managen. Um das Rating fir einen Fonds zu generieren, werden
verschiedene Fonds derselben Kategorie miteinander verglichen. Hohere Ratings sind besser und
deuten auf ein geringeres ESG—Risiko hin. Das Globen-Rating hilft, die besten nachhaltigen Fonds
innerhalb der Kategorie zu identifizieren, und schafft somit eine faire Vergleichsbasis. Basierend auf
einem Scoring-Modell werden folgende Rating-Stufen ermittelt, die mit Weltkugel-Symbolen
(Globen) verdeutlicht werden: das Rating ,niedrig“, ausgedrickt durch einen Globus,
wunterdurchschnittlich® (zwei Globen), ,durchschnittlich® (drei Globen), ,iberdurchschnittlich® (vier
Globen) und das Rating ,hoch® (finf Globen).

Finf Stufen der Globen / des Nachhaltigkeits-Ratings:

il ledads,

Rang in % im Vergleich zur globalen Kategorie: Hoch

Nachhaltigkeits-Rating

D000

Hang in % im Vergleich zur globalen Kategorie:
Uberdurchschnittlich

DO

Rang in % im Vergleich zur globalen Kategorie:
Durchschnittlich

D0

Rang in % im Vergleich zur globalen Kategorie:
Unterdurchschnittlich

Rang in % im Vergleich zur globalen Kategorie: Miedrig

Quelle: Morningstar Inc.
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Die Vorteile fur Vertrieb und Kunden zusammengefasst:
» Das Globen Rating berticksichtigt die materiellen ESG-Risiken der Unternehmen im Fonds.
= Es schafft durch einen Peergroup-Vergleich eine faire Bemessungsgrundlage.
= Der Vertrieb und auch viele Kunden sind bereits mit dem Morningstar Sterne-Rating vertraut.
Das Globen Rating folgt im Prinzip einem ahnlichen Bewertungsschema und ist fir die
Kunden sehr leicht nachzuvollziehen.

Um das Globen Rating zu berechnen, mussen mindestens 67 % der Vermdgenswerte im Fonds
vom Sustainalytics Research (Tochterunternehmen von Morningstar) erfasst werden.

Low Carbon Bewertung (geringe Kohlenstoffintensitat):

Der Hintergrund ist, dass staatliche und nichtstaatliche Akteure daran arbeiten, den globalen
Temperaturanstieg in diesem Jahrhundert auf deutlich unter zwei Grad Celsius Uber dem
vorindustriellen Niveau zu halten. Im Mittelpunkt der Bemihungen steht die Reduzierung des CO2-
Ausstolies, da der Anstieg der CO2-Konzentration in der Atmosphare als wichtige Ursache der
Erderwarmung gesehen wird. Auch wenn die Emission von CO2 nach wie vor im Anstieg ist, wird
allgemein angenommen, dass der Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft bereits im
Gange ist. Unternehmen arbeiten auf Druck von Regulierungsbehdrden, ihren Kunden,
Interessengruppen und Investoren daran, ihre Emissionen zu senken.

f A ‘£.|‘I-I
|
\ / Larbon

Die Morningstar Carbon-Indikatoren sind kapitalgewichtete Portfolio-Kalkulationen, die auf dem
Research der Agentur Sustainalytics basieren. Auf der Grundlage von zwei dieser Indikatoren -
Carbon Risk Score und dem Geschéaftsanteil fossiler Energie - ist es mdglich, dass Fonds als CO2-
arm relativ zu anderen Produkten identifiziert werden kénnen.

Um den Status eines CO2-armen Fonds zu erhalten, muss das Produkt einen durchschnittlichen
Portfolio Carbon Risk Score von unter zehn und einen Carbon-Geschaftsanteil von unter 7 % des
Fondsvermoégens aufweisen. Um diesen Indikator zu berechnen, missen mindestens 67 % der
Vermogenswerte im Fonds vom Sustainalytics Research erfasst werden. Die Berechnung auf
Fondsebene erfolgt quartalsregelmaRig.

Die Vorteile fur Vertrieb und Kunden zusammengefasst:
= Anleger kdnnen mit der intuitiv verstandlichen Kennzeichnung Uber ein grines Blatt in den
Morningstar Factsheets das Kohlenstoffrisiko im jeweiligen Fonds und seine Auswirkungen
auf das Risiko und die Rendite ihrer Portfolios erkennen.
» Die Morningstar Low Carbon Bewertung hilft Anlegern dabei, aus dem globalen Universum
Fonds mit geringeren Umweltrisiken leicht zu identifizieren.
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NGEN Bericht vom 18 Jan 2021

Amundi Funds - Global Ecology ESG A EUR (C) & =

Morningstar Rating™ Morningstar® Sustainability Rating Morningstar Kategorie™ Morningstar Kategorie Index
*kk OOMRD Branchen: Okologie MSCI World NR USD
(Giseny bix den gesamton Borcht)
Anlageciel [Werenwickiung
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung threr 180
Anlage an.Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein 1 /
T\ 7N 160

breites Spektrum aus Aktien von Unternehmen in aller
Welt, die Produkte oder Technologien bieten, die eine
sauberere und gesondere Umwelt fordern oder
umweltfreundlich sind. Hierzu gehoren beispielsweise
Untemehmen aus den Bereichen Kontrolle der

Luftverschmutzung, altemative Energien, 2015 2016 2017 2018 2019 2020-12
Wiederverwertung, Wasseraufbereitung und 13.35 0.08 888 -1.38 2398 1149 o Fonds
Biotechnologie. Der Teilfonds kann bis zu 10% seines 10,42 10.73 151 4N 30,02 633 o Index
9,50 501 125 -1.72 30,87 2199 o Kategorie

Rollierende Renditen (%) Fonds ldx Kat Rendite kumul. (%) Fonds Idx Kat
Alpha 0,13 Sharpe Ratio 070  gMonate 1369 1224 2758  3Jahre 26,17 3266 4632
Beta 084 1JSud 1947 1 Jahr 1298 635 2796  SJahre 5840 7762 8789

Abweichung 3Jahre pa 806 988 1353 10 Jahre 11543 17949 14349
Borochnungsgrundiage MSCO Waorkd NR USD twenn autretiond) 5 Jahre pa 9,64 1?,18 13'44 Seit Auﬂage 570]6 850']9 510'0]

10Jahre p.a 798 1082 931 Daten per 15,01 2021

Daten per 15.01 2001

Quelle: Morningstar Factsheet der WWK

Als weitere Neuerung wurde in den Factsheets der Datenpunkt ,Nachhaltiger Fonds geman
Verkaufsprospekt* eingeflgt, um die selbst deklarierten Angaben der Fondsgesellschaft aus dem
Verkaufsprospekt auch in den Morningstar Factsheets angemessen widerzuspiegeln.

Informationen Uber die von der WWK angebotenen Fonds und die dazugehdrigen Morningstar
Factsheets finden Sie im Internet unter www.wwk.de bzw. www.wwk.at unter der Rubrik ,Beratung
& Service* -> Weitere Services” -> ,Fondsanalyse Morningstar“ oder Uber die entsprechenden
Einstiegs-Seiten der Vertriebswege.

Hinweise und Praxisbeispiele

AbschlieBend noch einige Hinweise und Beispiele aus der Praxis zum Verstandnis von
Nachhaltigkeitsrisiken und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen aus den Vorgaben der
Transparenz-Verordnung der EU, dem dt. Verbandemuster und dem Morningstar Sustainability
Rating:

= Die Transparenz-Verordnung der EU kennt zwei grol3e Kategorien in der Offenlegungspflicht:
o Zum einen die Nachhaltigkeitsrisiken und
o zum anderen die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen.
Betrachtet man in der Praxis zum Beispiel einen Investmentfonds, so ist fir ein im Fonds
allokiertes Unternehmen eine Produktionsstatte direkt an der niederlandischen Kiiste und die
zunehmende Erderwarmung ein Nachhaltigkeitsrisiko, denn der Anstieg des Meeresspiegels
mindert mdglicherweise den Wert des Investments. Das Kohlendioxid, das die
Produktionsstatte emittiert, ist dagegen bei den negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen
einzuordnen.

» Die Einstufungen der einzelnen Fonds nach ESG-Kennzeichen gemal dem deutschen
Verbande-Muster erfolgen von den Fondsgesellschaften selbst und die WWK Gbernimmt
diese lediglich in ihre Systeme und Unterlagen.
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Das Morningstar Sustainability Rating stellt das ESG-Risiko in den Vordergrund. So wird
beispielsweise ein Ol-Unternehmen oder Férderer von Rohstoffen immer unter den
Bedingungen erhdhter ESG-Risiken seiner groRtenteils von fossilen Energien gepragten
Branche operieren. Dieses Branchen-Phanomen ist also gegeben, wahrend umgekehrt
Firmen aus der IT-Branche oder Dienstleistungssektor eher geringere ESG-Risiken
erreichen kbénnen.

Im Gegensatz zu den Morningstar Globen, die von Morningstar als unabhangiger Drittpartei
vergeben werden, werden die deutschen Zielmarkt-Einstufungen von ,Basic* tber ,ESG* zu
,ESG-Impact” vom Fondsanbieter selbst deklariert.

Es gilt zu beachten, dass das Globen Rating von Morningstar sowie die Low Carbon
Bewertung (,grunes Blatt“) lhnen und lhren Kunden als Unterstitzung und zusatzliche
Information im Morningstar Factsheet dienen soll, wie gut die jeweiligen, allokierten
Unternehmen im Fonds ihre Nachhaltigkeitsrisiken managen. Allerdings bedeutet ein hohes
Morningstar Globen Rating nicht im Umkehrschluss, dass der Fonds dann auch automatisch
nach den EU-Vorgaben aus der Transparenz-Verordnung bzw. nach der deutschen ESG-
Zielmarkt-Typologie zwangslaufig ein nachhaltig eingestufter oder gar ESG-Impact-Fonds
sein muss. Diese beiden Strange sind immer separat zu sehen.

ESG-Ratings von anderen Anbietern als Morningstar kdnnen bei ein und demselben Fonds
zu unterschiedlichen Bewertungen zur Nachhaltigkeit kommen.

ESG ist nicht nur auf das Thema ,0Oko* zu reduzieren, sondern ist ein deutlich umfassenderer
Ansatz. Von den 17 Nachhaltigkeitszielen (Sustainable Development Goals, SDGs), die
2015 von den Vereinten Nationen festgelegt wurden, beziehen sich beispielsweise allein 64
% auf die Starkung sozialer Belange, dem sogenannten ,Social Empowerment®. Ziel der
SDGs ist es, eine von Nachhaltigkeit gepragte Gesellschaft der Zukunft zu erschaffen, in der
die Menschheit auf einem ressourcenreichen und geschutzten Planeten gedeihen, in einer
von groflerer sozialer Gleichheit und Gerechtigkeit gepragten Gesellschaft leben und von
gesellschaftlichem, wirtschaftlichem und technologischem Fortschritt profitieren kann.

2 Neuer ,WWK Basket ESG“ im Tarif WWK Premium FondsRente und

im Uberschuss-System Fondsansammlung

Dem Bedurfnis nach einer einfachen und zielgerichteten Beratung im Nachhaltigkeitsbereich tragen
wir zum 15. Februar 2021 zusatzlich in den fondsgebundenen WWK-Tarifen ohne Garantie
Rechnung. Der bisherige ,WWK Basket MorgenWelt" wird deshalb umbenannt in ,WWK Basket
ESG*“. Bestehende Kunden in dem Basket werden entsprechend lber die Umbenennung informiert.
Die enthaltenen Fonds bleiben im Portfolio erhalten — diese hatten bisher schon das Thema ESG in
ihren Anlagezielen verankert.

Anlageziele

Die passive Anlagestrategie ,WWK Basket ESG" investiert in eine breit diversifizierte Aktienanlage
durch Investmentfonds, deren Anlageschwerpunkt in Aktien von Unternehmen mit ginstigen
Okologischen, sozialen und Governance-Eigenschaften begriindet ist.

Zusammensetzung

s ] i
JSS Sustainable Equity - Global Thematic P EUR dist Aktien Okologie und Nachhaltigkeit 25 %
Amundi Funds Global Ecology ESG A EUR Aktien Okologie und Nachhaltigkeit 25 %
Templeton Global Climate Change Fund Aktien Okologie und Nachhaltigkeit 25 %
Pictet Global Megatrend Selection Internationale Aktien / ESG 25 %
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Der ,WWK Basket ESG* wird fur die fondsgebundenen Tarife ohne Garantie WWK Premium
FondsRente FV08 (auRer FV08 Basisrente) in Deutschland und FVAQS8 in Osterreich sowie fiir das
Uberschuss-System Fondsansammlung zum 22. Februar 2021 in AVANTI fiir das Neugeschéft und
Fondswechsel zugelassen sein.

3 Nachhaltige Fonds und Strategien sowie Risiken

Insgesamt werden ab 15. Februar 2021 in unserem Bestandsflihrungssystem und ab 22. Februar
2021 in der Angebots-Software AVANTI 26 Fonds bzw. Fondsanteilsklassen nach ESG eingestuft
werden und zwei Fonds in der Kategorie ESG-Impact. Bitte beachten Sie, dass aufgrund noch
nicht vollzogener aufsichtsrechtlicher Genehmigungen von einzelnen Fonds die Fondstibersichten
der WWK erst ab dem 10. Marz 2021 mit der entsprechenden ESG-Typologie verschickt werden. Im
AVANTI-Fondsfinder sind die Fonds bereits ab 22. Februar 2021 kategorisiert und entsprechend
filterbar.

Bei den passiven Anlagestrategien wird im Bereich der FondsRente ohne Garantie ,WWK Premium
FondsRente“ der WWK Basket ESG auswahlbar sein, bei den Tarifen ,\WWK IntelliProtect® 2.0.“
weiterhin der bisher schon bekannte WWK Basket Nachhaltigkeit.

Die Fondswechselformulare werden ebenfalls bis spatestens zum 10. Marz 2021 um die ESG-
Typologie erweitert.

Neben den Chancen durch nachhaltiges Investieren bestehen auch Nachhaltigkeitsrisiken im
Rahmen des Anlageprozesses von Investmentfonds. Diese koénnen zu einer wesentlichen
Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Unternehmens fuhren und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken. Diese Risiken
kénnen zu Wertschwankungen von Positionen im Portfolio eines Fonds aufgrund von Umwelt-,
Sozial- und/ oder Governance-Faktoren (sog. ESG-Faktoren) fihren. Hinweise kédnnen Sie dem
aktuellen Verkaufsprospekt und/oder im Internet der Kapitalverwaltungsgesellschaft des vom
Kunden gewahlten Fonds entnehmen.

4 WWHK ist Grundungsmitglied der Branchen-Initiative Nachhaltigkeit

Die WWK Lebensversicherung a. G. ist im Jahr 2020 bereits der von der infinma Institut fir Finanz-
Markt-Analyse GmbH ins Leben gerufenen Branchen-Initiative ,Nachhaltigkeit in der
Lebensversicherung® beigetreten. Als Grindungsmitglied begegnet die WWK damit der steigenden
Praferenz vieler Kunden, in zunehmendem Mafke auch den Aspekt der Nachhaltigkeit bei
Sparentscheidungen zu bertcksichtigen. Ziel ist es vor allem, Wissen rund um das Thema
Nachhaltigkeit einer breiten Offentlichkeit zuganglich zu machen und auf diese Weise auch die
zukunftig erforderliche IDD-konforme Beratung zu ESG-Themen zu unterstitzen.

Branchen-Initiative
\ NACHHALTIGKEIT (| NACHHALTIGKEIT http.//www.branchen-initiative.de/

in der Lebensversicherung

Branchen-Initiative
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5 Unternehmensweite Offenlegungs- und Informationspflicht

Die WWK wird alle vom Gesetzgeber geforderten Informationen, die sich aus der Transparenz-
Verordnung zum 10. Marz 2021 ergeben, offenlegen. Die Pflichten aus der Verordnung umfassen
die Offenlegung des Umgangs mit ESG-Risiken bei den Investitionsentscheidungen. Sie sind zu
veroffentlichen im Versorgungsvorschlag (vorvertraglichen Informationen) und auf der Website.
Siehe dazu auch die Informationen im Anhang dieser WWK Informiert.

6 Ausblick und Fazit: Bedeutung des Themas ESG heute und in
Zukunft

Investmentexperten sind sich weitgehend einig dartuber, dass das Thema Nachhaltigkeit weiter an
Einfluss auf den Vertrieb von Finanzanlage- und Versicherungsprodukten gewinnen wird.

= Mit dem Bewusstsein fur die Bedeutung nachhaltigen Wirtschaftens wird auch die Nachfrage
der Kunden nach ESG-konformen Moglichkeiten zur Kapitalanlage weiter zunehmen.
Dementsprechend wird auch das Angebot nachhaltiger Investitionsmdglichkeiten vielfaltiger.
Diese Entwicklung zeichnet sich bereits deutlich ab.

= Mit Transparenzvorgaben von Seiten des Gesetzgebers wird eine nachhaltige
Unternehmenspolitik fir die Geschaftsfihrung von Unternehmen in den Fokus riicken.

= Die verstarkte Nachfrage nach ESG-konformen Mdaglichkeiten zur Kapitalanlage soll die
Allokation der Kapitalstréme in diese politisch gewiinschte Richtung lenken. ESG-Aspekte
werden folgerichtig von Instituten als Rating- und Research-Kriterien fur Investments
herangezogen werden.

= Weltweit rickt das Thema Nachhaltigkeit in den Fokus der politischen Agenda:

o Als Voraussetzung fiir ein Erreichen der vereinbarten Klimaziele definiert die Politik
eine Lenkung der Kapitalstrome hin zu klimaorientierten und nachhaltigen
Unternehmen.

o Die vorliegende Transparenzverordnung gibt Finanz- und Versicherungs-
unternehmen bereits verbindliche Vorgaben und zeichnet einen Zeitplan vor fir deren
Umsetzung.

o Die Anpassung von MIFID Il und IDD wird ab dem Jahr 2022 dazu fihren, dass die
Abfrage von Nachhaltigkeitspraferenzen Eingang in die Beratungsgesprache und die
Beratungsdokumentation finden wird.

Selbstverstandlich bietet lhnen die WWK heute und in Zukunft die erforderlichen Rahmen-
bedingungen, um den Vorgaben von Regulierung, Gesetzgeber und Politik zu genligen. Vor allem
aber bieten wir lhnen das Ristzeug, um neu entstehende und wachsende Zielgruppen, die sensibel
sind fir das Thema Nachhaltigkeit in Wirtschaft und Gesellschaft, fiir die Vorsorgeprodukte unseres
Hauses gewinnen zu kénnen.

Viel Erfolg in der Beratung.

Mit freundlichen Grufien
Ihr Bereich Marketing

Anhang
10



INFORMATIONEN ZUM UMGANG MIT
ESG-KRITERIEN (ENVIRONMENTAL,
SOCIAL, GOVERNANCE)

Die WWK Lebensversicherung auf Gegenseitigkeit
(a. G.) (im Folgenden kurz WWK) fungiert als Oberge-
sellschaft des WWK-Konzerns und bietet eine breite
Palette an Versicherungs- und Finanzdienstleistun-
gen an. Das Produktspektrum umfasst dabei Versi-
cherungs- und Finanzdienstleistungen mit einem
Schwerpunkt auf der fondsgebundenen Lebensversi-
cherung, die als Hybridprodukt mit unserem Wertsi-
cherungskonzept IntelliProtect® zum weit Gberwie-
genden Teil in der bAV und im Riester-Segment zum
Einsatz kommt. Ergénzt werden diese durch unsere
biometrischen und klassisch konventionellen Pro-
dukte.

Die WWK bietet ihren Kundinnen und Kunden Vorsor-
gelésungen an, die den personlichen Bedirfnissen
gerecht werden. Dem Kundenwunsch nach nachhalti-
gen Investitionsentscheidungen entspricht die WWK
mit einem breiten Angebot an nachhaltigen Fonds
und entsprechend gestalteten Fonds-Baskets. In den
Tarifen mit Fondsauswabhl liegt die Fondsauswahl in
der Hoheit der Kundinnen und Kunden und/oder Ver-
triebspartnerinnen und Vertriebspartner. Jede Kun-
din und jeder Kunde bzw. Vertriebspartnerin und Ver-
triebspartner kann sich in der von ihr bzw. ihm ge-
wiinschten Intensitat frei flr nachhaltige Investitio-
nen bei der Fondsauswahl entscheiden.

Die WWK Ubernimmt Verantwortung bzgl. des am 8.
Marz 2018 von der Européischen Kommission verof-
fentlichten Aktionsplans zur Finanzierung nachhalti-
gen Wachstums (Sustainable Finance). Die WWK be-
grifdt die damit verfolgten Ziele der Schaffung von
Transparenz und Vergleichbarkeit fir Produkte mit
nachhaltigem Charakter.

ESG-Kriterien (Environmental-, Social-, Governance-
Kriterien) stellen fiir die WWK Werte dar, die bereits
seit Langem in den Investitionsentscheidungen be-
riicksichtigt werden. Zudem ist die WWK Griindungs-
mitglied der Brancheninitiative des infinma-Instituts
zur Nachhaltigkeit in der Lebensversicherung.

Fur die Kapitalanlagen, die fir das Sicherungsvermo-
gen gemanagt werden, werden folgende Strate-
gien/Ansétze zur Berlicksichtigung des Themas Nach-
haltigkeit implementiert:

e Grundsatzlich gelten Ausschlusskriterien. Be-
stimmte Vertrags- oder Geschaftspartner, Unter-

Eine starke Gemeinschaft

nehmen, Branchen (Sektoren) und Staaten wer-
den nach festgelegten ESG-Kriterien explizit aus-
geschlossen.

e Beim Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren
und Aktien werden bei der Analyse und den Ent-
scheidungsprozessen MSCI-ESG-Ratings mit ein-
bezogen und Investments mit hoher ESG-Qualitéat
bevorzugt.

o Bei Neuinvestments konzentrieren wir uns im Be-
reich der alternativen Kapitalanlagen auf nach-
haltige Konzepte mit einem positiven Umwelt-
oder Gesellschaftsbeitrag.

o Bei der Auswahl von externen Fonds und Manda-
ten entscheiden wir uns prinzipiell fir Asset Ma-
nager, die die Grundsatze fur verantwortungsbe-
wusste Investments (Principles for Responsible
Investment) der UN unterzeichnet haben.

Die Kriterien der Taxonomieverordnung werden noch
nicht berucksichtigt. Der mitunter lange Zeithorizont
von Nachhaltigkeitsrisiken (insbesondere von physi-
schen Risiken) stellt die WWK grundsétzlich vor grofe
Herausforderungen. Nachhaltigkeitsrisiken sind auf-
grund der haufig fehlenden historischen Datengrund-
lage, der vielen zu beriicksichtigenden Faktoren und
diverser Unsicherheiten tber zukiinftige Klima- und
Politikszenarien teilweise schwierig zu messen und
zu steuern. Die bisherigen Prozesse missen ange-
passt und neue, innovative Mess-, Steuerungs- und Ri-
sikominderungsinstrumente entwickelt werden. Zu
beachten ist in diesem Zusammenhang, dass sich ins-
besondere Transitionsrisiken auch sehr kurzfristig re-
alisieren kénnen. Ferner sind Interdependenzen zwi-
schen Transitionsrisiken und physischen Risiken
denkbar.

Die WWK sieht Nachhaltigkeitsrisiken bezuglich der
Kapitalanlagen als Faktor der folgenden Risikoarten:
Kreditrisiko/Adressenausfallrisiko, Liquiditatsrisiko,
Markt(preis)risiko, Operationelles Risiko, Strategi-
sches Risiko und Reputationsrisiko. Eine separate Ri-
sikoart ,Nachhaltigkeitsrisiken“ gibt es nicht, da eine
Abgrenzung nicht maglich ist. Nachhaltigkeitsrisiken
konnen auf alle Risikoarten erheblich einwirken und
als Faktor zur Wesentlichkeit beitragen.

Die Risikoinventur der WWK hat ergeben, dass auf-
grund von bestehenden Nachhaltigkeitsrisiken in der
Kapitalanlage keine materiellen Auswirkungen auf
die Rendite (Nettoverzinsung der Kapitalanlagen) zu
erwarten sind. Nachhaltigkeitsrisiken spielen nur
eine untergeordnete Rolle. Fir das Sicherungsvermoé-
gen der WWK ist gesetzlich eine ausreichende Mi-
schung und Streuung gefordert, was auch tberwacht
und eingehalten wird. Durch den Einsatz von Risiko-



management- und Limitsystemen und durch Diversi-
fikationseffekte kdnnen eventuelle Nachhaltigkeitsri-
siken abgemildert werden. Eventuelle Marktwertver-
luste schlagen nicht unmittelbar auf die Rendite des
Sicherungsvermdgens durch, da genugend Risikopuf-
fer in Form von Reserven zur Verfiigung steht.

Bei der Entwicklung von Finanz- und Versicherungs-
produkten gewinnt die Prifung der ESG-Kriterien un-
ter dem Gesichtspunkt der Nachhaltigkeit zuneh-
mend an Bedeutung.

Zielsetzung ist dabei, dass die angestrebten bzw. ga-
rantierten Leistungen fir den Versicherungsnehmer
auch kunftig unter dem Einfluss méglicher Nachhal-
tigkeitsrisiken dauerhaft gewahrleistet werden kon-
nen.

Zum Zweck der Risikofriiherkennung und Risikomini-
mierung wird bei der WWK bereits seit vielen Jahren
ein umfangreiches Risikomanagement betrieben. Im
Zuge dieses Risikomanagements werden regelmaRig
und systematisch alle erkennbaren und auch kiinftig
mdoglichen Risiken untersucht, bewertet und soweit
mdoglich gesteuert.

Mit Blick auf die sich immer deutlicher abzeichnen-
den ESG- bzw. Nachhaltigkeitsrisiken wird das Risiko-
management laufend erweitert und den wachsenden
Anforderungen angepasst, um die denkbaren Auswir-
kungen von kinftig eintretenden Nachhaltigkeitsrisi-
ken fir die WWK und deren Kundinnen und Kunden
mdglichst gering zu halten.

Dabei handelt es sich in der Regel nicht um véllig
neue Risiken, sondern um Entwicklungen, welche die
Wirkung und die Eintrittswahrscheinlichkeit fur die
bereits bekannten Risiken deutlich verstérken und er-
héhen kdnnen.

Insbesondere handelt es sich dabei um Risiken, die
aus der Klimaverénderung und aus dem Fehlverhal-
ten der Menschheit resultieren kénnen, wie z. B.

o Extreme Wetterereignisse mit grolRen Sch&den
an Eigentum, Infrastruktur und Menschenleben.

e Versagen von Regierungen und Unternehmen bei
der Einddmmung des Klimawandels und der An-
passung an den Klimawandel.

e Vom Menschen verursachte Umweltschaden und
-katastrophen.

e Grolder Verlust an biologischer Vielfalt und Zu-
sammenbruch von Okosystemen mit irreversiblen
Folgen flir die Umwelt, was zu einer starken Er-
schopfung der Ressourcen fir die Menschheit
und die Industrie fihrt (Nahrungsmittel- und Gu-
terversorgung). Dies birgt auch die Gefahr von po-
litischen Unruhen weltweit.

Eine starke Gemeinschaft

Zur Bewertung der mdglichen Folgen aus derartigen
Risiken werden von der WWK regelmaRige Stress-
tests durchgefiihrt, um die Auswirkungen von diver-
sen Risikoeintritten abzuschatzen.

Falls dabei ein entsprechender Bedarf ermittelt wird,
werden von der Geschaftsleitung die erfolgverspre-
chendsten VorsichtsmaBnahmen ausgewéhlt und
umgesetzt, um eine angemessene Risikoverminde-
rung zu erreichen und die Auswirkungen von Nach-
haltigkeitsrisiken auf die von der WWK angebotenen
Finanzprodukte und deren Rendite mdglichst gering
zZu halten.

Als Ergebnis dieser Untersuchungen erwartet die
WWK mit Blick auf die néchsten Jahre unter Ber(ck-
sichtigung der eingeleiteten Steuerungsmafinahmen
eine gute Risikotragfahigkeit in Bezug auf die an-
wachsenden Nachhaltigkeitsrisiken. Von einer Ver-
minderung der Leistungsféhigkeit gegenlber den
Kundinnen und Kunden geht die WWK aufgrund der
getroffenen MaRnahmen infolge von eintretenden
Nachhaltigkeitsrisiken derzeit nicht aus.
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